Studenckie Kolo Naukowe Rynkow Kapitatowych
Gallaher Group plc (GLH)- spolka notowana na gieldzie londynskiej.

Gallaher Group Plc - miedzynarodowa firma zajmujgca si¢ produkcja
i sprzedaza hurtowa wyrobow tytoniowych, z siedziba w Weybridge (Wielka Brytania) -
zajmuje czolowa pozycj¢ na rynkach w Austrii, Niemczech, Kazachstanie, Republice
Irlandii, Rosji, Szwecji i Wielkiej Brytanii. Portfolio firmy Gallaher obejmuje
strategiczne marki takie jak Benson & Hedges, LD, Mayfair, Memphis, Ronson, Silk
Cut, Sobranie, Sovereign, Hamlet i Old Holborn. Gallaher prowadzi dzialalnos¢ w 80
krajach na calym Swiecie.

W kazdej sekundzie ponad 5000 osob zapala gdzie§ na Swiecie papierosa
wyprodukowanego przez Grupe Gallaher.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE O PRZEMYSLE DOBR KONSUMENCKICH

Przemyst
R 2755.0
Kapitalizacja MLD USD
Wskaznik cena/zysk (P/E) 19.66
Wskaznik cena/wartos¢ ksiegowa (P/BV) 0.41
Stopa zwrotu z kapitalu akcyjnego (ROE) 16.56%
Stopa dywidendy 2.08%

Kapitalizacja przemystu jest bardzo duza (2755.0 MLD USD) co $wiadczy o tym, ze
analizowany przemyst nalezy do jednej z najwigkszych na londynskiej gietdzie.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE O SPOLCE

Spétka

T 14.24
Kapitalizacja MLD USD
Wskaznik cena/zysk (P/E) 18.36
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 10.57%
Stopa zwrotu z kapitalu akcyjnego (ROE) 187.88%
Przychody MIE]%%?SD
Przychod na akcje 99.2
Kwartalny wzrost przychodéw (YOY) 423.20%
Zysk brutto 1.88
EBIDA 1.47
Zysk netto MZ}\?;}‘;D
Zysk na akcje (EPS) 4.74
Kwartalny wzrost zysku (YOY) 3.30%
Wskaznik Beta 0.64
Roczna stopa zwrotu 37.55%
Data wyplaty dywidendy 30.11.06
Stopa dywidendy 2.80%
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Spotka Gallaher Group jest w dobrej kondycji finansowej, co potwierdza to zysk netto.
Natomiast z danych ktore przedstawitem mozna wyczyta¢, ze wskaznik cena/zysk spoiki
(18.36) ma warto$¢ nizsza w poréwnaniu z catym sektorem (19.66) co jest dla potencjalnych
inwestorow informacja negatywna.

Wskaznik ROE dla Gallaher Group wynosi 187.88%, a dla sektora 16.56% co
oznacza, ze spotka osiagnela ponad jedenasciokrotnie wigksza stopg zwrotu z kapitatu
wlasnego niz $rednia dla catego sektora. Warto§¢ wskaznika cena/zysk oraz bardzo dobry
poziom wskaznika ROE wzgledem sektora wplywa pozytywnie dla potencjalnych
inwestorow. Z bilansu warto$ci wyzej wymienionych wskaznikow wynikaja bardzo
pozytywne informacje dla potencjalnych inwestorow. Z analizy stopy dywidendy wynika, ze
spotka wykazuje wyzszy poziom 2.80% w zestawieniu z calym konglomeratem w wyniku
czego dochdd uzyskany przez inwestora jest wyzszy. Jest to informacja bardzo pozytywna dla
inwestora.

Nastgpna wazna informacja na ktora trzeba zwrdci¢ uwage jest warto§¢ wskaznika
Beta (0.64), ktorego akcje zachowuja si¢ gorzej niz indeks. Jest to walor defensywny dla
inwestorow.

Whioski:

Analizowana spolka charakteryzuje si¢ dobrymi wskaznikami co wplywa
pozytywnie dla potencjalnych inwestorow dlugoterminowych. Wskaznik ROE wykazuje
bardzo dobre wartosci oraz wysoki poziom stopy dywidendy wplywa pozytywnie dla
potencjalnych inwestorow.

Zestawienie porownawcze
BTI GLH
61.27 14.31
Kapitalizacja MLD MLD
USD USD
Pracownicy B/D B/D
Kwartalna stopa wzrostu
przychodéw &’OY) 470.60% | 423.20%
18.86 16.23
Przychody MLD MLD
USD USD
6.57 1.47
EBIDA MLD MLD
USD USD
3.66 778.44
Zysk netto MLD MLN
USD USD
Zysk na akcje (EPS) 3.53 4.74
Wskaznik cena/zysk (P/E) 16.98 18.45

BTI = British American Tobacco plc
B/D = Brak danych

Spotka Gallaher Group ma ponad czterokrotnie nizsza kapitalizacj¢ w pordwnaniu
z druga firma badanego sektora. Kwartalna stopa wzrostu (423.20%) okazala si¢ nizsza
wartoscia jaka spotka osiagneta w zestawieniu z BTI. Nastgpna bardzo wazng informacja na
ktora trzeba zwroci¢ uwage jest wskaznik informujacy inwestoréow o wielkosci zysku jaki
przypada na jedna akcje (EPS), ktory jest wyzszy od drugiej spotki konglomeratu, co jest
informacja pozytywna. Wielko$¢ przychodu (16.23 MLD USD), ktora spotka wypracowata
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ma warto$¢ porownywalna w zestawieniu z druga spotka. Wskaznik cena/zysk przyjmuje
wyzsze warto$ci co wptywa pozytywnie dla potencjalnych inwestorow.

Whioski:

Biezaca analiza wykazala wyraznie, ze spoltka Gallaher Group jest pozytywnie
postrzegana pod wzgledem atrakcyjnosci do inwestowania w poréwnaniu z inng spétka
w sektorze. Kapitalizacja w porownaniu z spotka BTI oraz kwartalna stopa wzrostu
przychodow przyjmujg niskie poziomy, ale wartos$ci innych wskaznikéw ekonomicznych
w zestawieniu z calym sektorem wykazuja wyzsze poziomy co oznacza, Ze analizowana
spotka wplywa pozytywnie dla inwestoréw dlugoterminowych.

PROGNOZY ANALITYKOW

Analitycy spodziewaja, ze zysk na jedna akcj¢ bedzie nieco wyzszy od wczesniej
zakladanego, zawierajacego si¢ w przedziale od 5.05 za caly rok 2007 do 5.38 za caly rok
2008. W ujeciach procentowych prognozowany wzrost wynosi 6,53%.

Analitycy spodziewaja si¢ nieznacznego wzrostu przychodéw ze sprzedazy produktéw
za caty 2007 rok z 5.24 MLD USD w 2007 do 5.25 MLD USD w 2008. W ujeciach
procentowych prognozowany wzrost wynosi 0,19%.

TECHNICZNY OBRAZ SPOLKI
Trendy
Patrzac na horyzont dtugoterminowy spotka pozostaje w trendzie wzrostowym.

Kurs akcji Gallaher Group w $rednim horyzoncie czasowym porusza si¢ w trendzie
wzrostowym.

Analizowana spotka znajduje si¢ w kanale wzrostowym kreslonego od miniméw
z 2000 roku., ktory wida¢ na wykresie tygodniowym.

Na wykresie tygodniowym wskazniki MACD 1 RSI sygnalizuja sprzedaz co zwigksza
prawdopodobienstwo spadkow.

Whioski:

Istnieje duze prawdopodobienstwo kontynuacji trendu wzrostowego. Dolna linia
kanalu wzrostowego ma bardzo duze znaczenie wynikajace z wielokrotnego testowania
przez kurs akcji.
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